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������� ����:  

�. ��	���� >-�3

 ���+�,��� �($-�
�
 ��	���� �	�4���*	��  ������� ���$7 ����*	 
)���� �
� �# �	� ���	5!6�. 

�.       �	����� >-�3

 ���+�,��� �($-�
�
 ��	���� �	�4  �   ����*	��      �������� ����$7 ��,��D	
 ���	5!6�'5�%,�
 ��	� �&
"�	 �(���� �		.'���	� �(�<��% =���� ��� ���$�� ����� �������
 . 

�.          ��	5!6� ������� ���$7 ����*	 ��	���� >-�3

 ���+�,��� �($-�
�
 ��	���� �	�4  ���
 �
)���� ��� \��$� ���� ��,��D	�� L�� �
�
 I	. 

�. 4            ��	����� >-�3
 ���
 ���	5!6� ������� ���$7 ����*	 ��+�,��� �($-�
�
 ��	���� �	�
                I�	 �15��� �	� >-�3
�� ;�� �<��% =���6 ���$�� ����� �������
 �2-�
���
 �	�7� ;��� �,��D	

2-�
���
 �	�7�.  

������� ����:  
 )5D �	 :�(�� ��� )
%
�� �� �����]� **D	��:  

	��)
7� 8$� :��&
�� ��,�� �" ��	����.  
��3�� 8$�	�� :�	5!6� ��,�� �" ��	����.  
8��3�� 8$�	�� :0�
�!�� ����� �" ��	����.  

	�� ��
	 ��� :�(�� ��	�6 ��� )��� 8$���� �	��� ��
� ��
����� ��	���� ����� �����	 
��+�,��� �	(��$-.
 ��
����� �$%�� ��	&�� ���	
 . �����	�� ���
H!	�� ��	�� ���3
 ���


 ��!�� ���
 ���	���� ������ ��!7� ����� ���
 �0�
�!�� ������ ���� �!!H	 �� =���%��
=���%�� ��	���� �����'�&�4 0�
�!�� ������ ���� �!!H	 ��  . ��
����� >-�3
 L�� ���


 ���� 0
!�� �������
 ���	����W^^V� ���%�� �( .  
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&�'� (�	��  
  

��#��� 
�)�� �� ������  
  

A��
� ��,��              ��(�
�
 ����	� 8�$ �	 =��H	 ��< �,��D	 '���*D4 ��	
��� A���$ �" �    `����� 
4 
          =�"
�� �*D )3	 R
�
�� ���	� 8�$ �	 =��H	 ��� ��
 �(�
�
.  ��(� �������
    >�,� �� ��,�� 

      � ����9
���� �,��D	�� ��	�D��
 I�!�� ��� A�D�     �,��D	 O-�� �	 :���� ���� ����	�$.�  )�	�$.�
 
  ���� )�� *���	��.          8�$ ����	�$.� I�9
��� �+# ���F�� ���!
 ��	���� ���
     ?�* �	 ��,�� :�(�

���&
 ��� ��"�$	�� ��� ��	��A=
�3�� �	 ���	 P
�!	 �� 0��%��.�  .  

�. ������� 	
��� �����  

  � 2�*%	 >�*���	���    A	
(,	 �"  ��� �,��        ���7� �!��� )�
$� �(��
	� ��� ��1���� ��
	�	 
      �	 ���	 �*D 1?� �	            �	!�� 0������ KD� ��� A� �	H	�� 
# 0������ 
4 ����* KD�

�	H	��)  0������ ��	���� (
4 ���   ���"4 ��
	�	  )  �
�����
 �������� ��	���� (     A�	 =����	 �3�4
     '���	� ;�+ ����� 
 �)	$��� '������!�
            ;��+
 �A�	 �	H	�� �*D�� R
�
 �� ��	���� J��	 I"�� 

 L�
���� :�(�          ����	�� ���
H!	�� �	
 1���7� ��� ��	���� �
�� �"       �+�# ?��
	� ��� 8�$
                *!�� ��" )�3	�� =��H	 �*�!� P�D4 =��!D� ������!	 ����	�$� =���� =��!D )����!� )�
$���

��	����.     
	7� �
H� ��
��
 ��D�.� :�(�
     K�D�7� ��� ��	���� �
�� �" )�.   ��	���� )3	��

   �" �������   ��1���� ��
	�	          )5D A� �	H	�� ���	 0��%��� P
�!	 ��� ��"�$	�� �(��
	� ���

���	 ��	9 =��"�.  

                                                           

1  :���� :��D�� ���� .(��!-� M�B����� 9��$%&� 
����� A�I�H ��-/ 4��- .N :5) .�HC	� M��D� 9������ 9�D��� .
������� .�����.�;;K4.(����� :��D�� ���� .��$%E 
��� 01��� ��� .N :" .M�D .�� ��	� ������ =-���� ����

��$%&� .KQ5/5/�"�2 SHQ ��Q��/;/�66" .M��CD�� T��� 9����� ��$%&� T���� 4���      . 
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��]� \+
	�� )5D �	 �,�� G��	 �" 
4 '���� 1���7� ��� ��	���� �� ������� ��	�
:  

=
�3��   D�� R
�
 )�� �*a    ��	���� *!� =    �*D�� R
�
 ��� ����	��  )=
�3�� – =��!D��  + (  J���	

 ��	����–��	���� *!� �.  

               �*D�� R
�
 ��� �� ��,�� 0��%��.� I&
�� \+
	�� 
4 �����	�� �	 �	�7� ?���� )3	� 8�$

           �%��.� I&
�� \+
	�� 
4 �����	�� �	 �!�7� ?���� )3	�
 ���	���� �
�
 L���"��   ���,�� 0�

'�&�4 ��	���� �
�
 L���"�� �*D�� R
�
 �� .�	# ��!�!4 ���� ��� ��	���� �
��
:  

� �&
��	��  :           ��	& :�(� ;�+
 ����	���� ���	��� �"�* ��� )����	�� ��9��.�
 ��9�6� �&���


  ������ ���"���� ���	�!�   ��	����� �-���� R
��	��   ���	 )���    
# �	� '��"
  	 I�
�	 �	� �	  A  ��	

     ���	 :��#4 0+ 0��%��� R
��	� ���	�!.�           ?��* ��	 A�"�# >��$� �	 ;�(�!	�� ��	�
 �

��	����. 

� )�	�$.� . 

�.  ������� ����� ����� 

      �	# ���+
	 
4 ���
�� ����*� )5D �	 '���	� ��	���� >��*� ���:  

�,�. ��
���� �������: 

     �� ���%,	 ��"�* �
�
 ��� �
�� �	# L���� �	(&��  :  

 �� ��!��� :               ��,���� ���	 =
�3 P
�!	 ��� ��	���� ��� )5D �	 �"�$� 0+�� ���3
�� )	�$ 
#

��	���� *!� �" )3	�� ����3.   

                                                           

1  :���� :��D�� ���� .��$%E 
��� 01��� ��� .N :"  .  
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 ��!���:                >��$� ��� ��	���� �	�D ����� �	 :�(� 0+��
 ��	���� �	�D O�	 
4 ��	���� ���� 
# 

��		 2�� �%�4 .  

  
 �&
��	�� >�$��
             ����
 ��(� �	 ���3
�� )	�$ ��� \+
	�� �+# �" )����	�� ��9��.�
 ��9�6�

      P�D4 �(� �	 ��	���� ���� 
4 �	H	�� .         ��*D�� 1?� )	�� )�
$� �&
��	�� �&��	� ��� �	�

�	H	�� ��� A� �	H	�� �	.  

�,� ."��
#��� �$ "��
���� �������:   

       ���	�� ��"�* �
�
 ��� \+
	�� �
��                ���� ;��+
 ���3
�� )	�$ 
# �$�
 KD� �"

��]� 
$��:  

 �� ��!���:                 =
��3�� ��	 ���	 P
�!	 ��� ��	���� ��� )5D �	 �"�$� 0+�� ���3
�� )	�$ 
# 

                 ;��+
 0������� ��	����� �" 2���� )���� 0+�� L-�,�� ��� A�
%$� '��� ���		 �,��� ����

�	 ��	���� �,��� )��� �		 �'�	H	 A,%
�A� ��!��� =��F .  

��!���:    >-�3
�� ��	$ I�	� 
#  .          �
�� �� 0+�� ��&�	�� 
&��� �	 ��
"�	�� *�!�7� �� 8�$

  ���T         A� ��
"�	�� ��&�
���� ��%	 �# 1�&�7� ���� �	
 '53	  .    L�
���� ��%	 �
�� ��


*�" ���D]� 1�&�7� *�!�4 
&��� R
"�	�� .  

   �.�
 ��9�6�
 �&
��	�� >�$��
         ��� ���3
�� )	�$ ��� \+
	�� �" )����	�� ��9�T    ��(� �	 '53	 

      P�D4 �(� �	 >-�3
�� ��	$ ���� ���
 .           )�	$� ��" >-�3
�� ��	$ I�	� ��� ;����.� ��� �	�

        ��� ���3
�� )	�$ )	$�� 8�$ ��*D�� 1?�T          ����� ��� 1?��� ���� )
$�
 �1?��� �	 '�	!� 

 >-�3
�� ��	$ .   ����*6� >�$�
         ��9���.�
 ��9��6�
 �&
��	�� ��� ��	-���� �����!�� ���
����

              5�� ��	���� �	 :�(�� ����$�
 �'���	� ��	���� 0���� ?���� ���	���� ���	��� ���� ��� )����	��

��"�*�� .  
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� .������ �� ����  

�,� .������
� %
��� �� &��'��� ���:  

     �	H	�� 
#
 O�	�� :�(�     2�� �%�4 >��$� ��� ��	���� �	�D L��� A	��� 1��
 �	

 ������6� ��� >�,�� �" )3	�	��
 ���		 )�#��	3�!� �-�
�
 ���$�!	��
 ��
"�	�� *�!�7� ( �	

��,�� ���
 ��(��P�D4 �(� �	  ) ������6� ��"
�%	��
 ���$�!	��
 ��
"�	�� ��	���� J���	

��	���� =���� *�!�4
 .(� ��	�
$�� ��� ;�+ 2�&

��]� :  

4 .0������ ��	���� : 
4 2�� �	 �#��	3�!� �� ��
�� �	
 *�!�7� �	H	�� �#
 ��	���� �-�# ;�	�

=��!D .  

? .�
�����
 �������� ��	���� : �,��� )���� ��� �
����� ��	����
 �������� ��	���� �	 )� :�(�

� )�4 ��� ���3
�� )	�$� ��!��� ��	����>�$	�� L-�,�� I�9
� )5D �	 ;�+
 ���		 �� .  

       '������� 
4 '�*!� =��� ��
�����
 ��������� ��	���� ��-�#
 �������� ��	���� ����� I&�


 G����	 �.�$�� I�	� �" G�&����γ �*D�� R
�
 )�	�$� )	��	 )���� 0+��
 π�4 04 �: 

πγ = . G��� )�	�$� ;�# �������
π G��� J��	 I"�� k �*D�� R
�
 �� . G��� )�	�$�
π−1 

�*D�� R
�
 ��� �� J��	 04 I"� ���� .
# ������ ��!��� A��� )
%$�� I�
�	�� 2���� �
��" :

( ) .0.1 kkkkp πγππγ −=−−−=� ��	���� *!� �� 8�$
   A�,��� 0
�!πγ =�Q" � :

,0=−= kkp πγ . )
�$�
�����	���� �� �������� 2�� �%�4 >��$� =��� ��		 )
�$�
 �

��		 ��	�� L-�" �%�4 >��$� '�&�4 ��
�����
 ��������� ��	���� ��-�# ��� >�,�� =���9� ;�+
 

 )5D �	 ���,��
 ������6����� �	:  

� �  ��	���� ��
���� d���	� :����
              �
��3 8��$ ��	 ��	����� J��	 ��� ��,�!	�� )
%$ ��� 

    A�
�3 ���
 >��$�!.�
    >$�!	�� J��	�� ��$ 8�$ �	 . :�(� ;�+
  �	H	�� ���	$    ���*D7� �	 

 ���
�!��Moral Hazard  L�� ��"�%� �� ��������(� �	H	�� ����	�� ����D.� �*D �	
 

Adverse Selection  O���� I�	�� �*D�� R
�
 )�	�$� )	��	 )3�	� L���"� ���(� �	H	��.  
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م����٢٠٠٩� ٢٢هـ ا���ا�� ١٤٣٠ ��م ٢٥ ا����� –م ٢٠٠٩ ����� ٢٠هـ ا���ا�� ١٤٣٠ ��م ٢٣ ا�����ء  

 #�"! ا���� ��.- ���,+��ات ��(ق ا'&%�آ�+�%�ل ا����ض 
 

15 

� ��$� �	H	�� ����		 ���
"�	 )�4 A� >�$� �	� '��"
 >$�!	�� ��	���� J��	 I"� ����*. 

�  )�� ����� 1�(� �	 �	H	�� ��	� �		 =9-���� �
���� �	 ��	���� ���A�$�%	� '��"
. 

�,� .� �� ()*����� ���������:  

 �" )3	�� ���		 ����%��� ��,	 �%�4 >��$� ��� 0������ ��	���� ?�* �	 ��,�� :�(�

 *!� �" )3	�� �����3 �,���� =
�3�� �	 ���	 P
�!	 �� 0��%��.� A�&
 ��� ��"�$	��

��]� 
$�� ��� ;�+
 ���	����:  

 �*D�� R
�
 )�� =
�3��a ��	���� *!�  = =
�3��– =��!D��  + ��	���� J��	–��	���� *!� .  

 )3	�� ���		 ����%��� ��,	 �%�4 >��$� ��� �
����� 
4 �������� ��	���� ?�* �	 :�(� �	�

 �" '�&�4 )3	�� �=��F�	 �,���� =
�3�� �	 ���	 P
�!	 �� 0��%��.� A�&
 ��� ��"�$	�� �"

��]� 
$�� ��� ;�+
 ��	���� *!�:  

*D�� R
�
 )�� =
�3�� �a ��	���� *!�  + ��	���� L-�,�� = =
�3��– =��!D��  + ��	���� J��	– 

 ��	���� *!� +��	���� L-�,��.  

 ��*D�� R
�
 ��� �� ������!�� �������	�� �	 �	�7� :�*�� O�� ��� A� �	H	�� )%$� 8�$

�*D�� R
�
 �� ������!�� �������	�� �	 �!�7� :�*�� O�� ��� )%$�
 .�
 ��,�� �(�� ������

 �*D�� R
�
 G�� P
�!��" ����	 0��%��� P
�!	 �" 1����� �#
 �����$�� �" ������ �, ���

A�
�
 ���
 . 
# �*D�� R
�
 )�	�$� )	��	 �4 L���"� ���
T% �" A��
� A� �	H	�� �Q" �

 G��� '.�	�$� ���$�� G+#T %�������	�� �	 �!�7� :�*�� O�� ��� )
%$�� �� ������!�� 

 G��� '.�	�$�
 ��*D�� R
�
[[ % �������	�� �	 �	�7� :�*�� O�� G��� J��	 ��� )
%$��

�*D�� R
�
 ��� �� ������!�� . G��� '.�	�$� )���	�� �" �	H	�� A��
�
T % ��	���� J��	 I"��

�
 ��*D�� R
�
 �� ������!�� �������	�� �	 �!�7� ?���� �" �	&�	�� G��� '.�	�$[[ %

 04 I"� ���
 �������!�� �������	�� �	 �	�7� ?���� �" �	&�	�� ��	���� *!� ��� )
%$��

�*D�� R
�
 ��� �� ��	�� J��	 .  
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������ (�	��  

�*�+� 
�)�� �� ������  
  

���� :�����	
� ���	�
 ����
� �����  

'���! '�3��$ �
����� ��	���� 2�*%	 ��� ." �����!�� )
4 ��$
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( :�/�� :��"� ��0	��PD�	�� M"� �� ?.  
- : �/�� ?K������ F�� �� I�� $0
 �	� :���!� �� ������ �����!�� V��
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7 :] ?#��!�� X���7+ ?;)8.  
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5�$ 	
����:  

      	�� �# �353 ����4 �	5!6� A�,�� �" ����& :)$	�� ��F�%�� ���������.  
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7� �����. 

• �G�3��:�	 )�� ����&	�� ���� 8�$ �'���� 9-�� �+#
 ��������� �F�%�� ����� +D��  )�� 

A��� )�� �	 )�� 9��" ���	�� 
# �
%�	�� �7 ������ 
4 )�" 
4 �)
� �	 '���� �#��	 ���)�( �

������ �� =���%�� >-�3
�� �	 ����&	�� ��	 ��,� )# ���
 . ��!7� ��%	�� ��	���� >-�3


" ���
 �A������
 ������ �F�% )5D �	 ;�+
 ������ �	 A� �	H	�� �%� ��� :����� >-�3
 �

 K
% �(�" )� ���"�*�� �	 '�!�!4 ����&	�� �%� ��� ����� 
4 �?��� �	 =���� ������

 R
�
 �� ��	���� J��	 ��� A� �	H	�� )
%$ 
# ����� �	 ��!7� �%�	�� �4 ��� �$��%

 �	4 
# )� �A��+� '��
%�	 ���" �)�	�� ��	3�!� 
4 �����&	�� �	4 ������� 2&
	 ���	 �*D

I��� A	 )
��
 �(�" �	 )�� A� �	H	�� �	 )
�� ���3
�� I��
�
 ������ ��!7� �%�	�� �)	�	 �

 ����	� ����� ������ 
# ������ L�< �4 2&
� ���� ��
	��� �%�D� �3 �	��� ��!7� ������

)3	 �L�F�� �+# >��$� ��� �(��� �	 )�� ������ �(� �4
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• � �
�� �4'��� )�	�� �4� . ����&	�� )�	 �4� �#
 �������.� �Q" ��# >�$�	 �+#


'�	-�� ������ �,%�� +D��. 
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( :�/�� :+ ?��"� ��0	��>- – >;.       
- :�/�� :] ?���� ��0	 ?���J���;+ ?;)> ?,<8.  
7 :�/�� :] ?���� ��0	 ?���J���;+ ?;)> ?,<8.  



�����א������א����������א�����א����
��א��������������������� !������K���K"�#א��$�%�$�&� �

 

 

 

م����٢٠٠٩� ٢٢هـ ا���ا�� ١٤٣٠ ��م ٢٥ ا����� –م ٢٠٠٩ ����� ٢٠هـ ا���ا�� ١٤٣٠ ��م ٢٣ ا�����ء  

 #�"! ا���� ��.- ���,+��ات ��(ق ا'&%�آ�+�%�ل ا����ض 
 

69 

�  �	# ���� �	 �(� �	H	��� K�D�� �	3�!	�� )�	�� �4� �
���: 

� �� 19�	�� K%D��!��	�� �������.� �	 � 19��� �	4 ���	
��� ���
"�	�� �(��
	� �

 �4� �	 )
7� �!��� )��� 0+�� 
# 19��� �+#
 ��	3�!�" ����&	�� A�" ��� 0+�� 
#
 �D]�

 ;�# ���" �*�" ������ �
��	 
#
 �'�	-�� �
�
	 A7 �A��� )
�	�� 
#
 ��(� �	H	�� )�	��

3
 �" A	�$ ��� =���� ��
!�� ���!�$	�� �������� �" 
4 ���!7� ����� �" 
4 ���	���� >-�

������ �� =���%��. 

�  K%D	�� 19����������.� �	 ���	 ��" �!4 R���Q� ��	
��� ���
"�	�� �(��
	�  .

�
 �����! ����" ���1�%$�
 ���	
��	 ��� k1�� ���
7� ����	�� �" I�
���
 ���������� ��� �	��

#
 )�	�� ;�+ �	 19� �"
�� ��" ���&�
���� �" )	����� 19��� ;�+ ?�#+ =�
�&��� ��� . �+

 )�	�� �4� �	 ��3�� �!��� G�
�
 �� �
��� ���	3�!.� ��� G�
�� A�
�" L�
���� K%D	��

�� ��� .� ���� .
 ��"�*�� 5�� ����	�� )
(�	 '�&�4 
#
 �>-�3
�� ��	$� K�D�� ��	3�!	�� 1�(

�(�5D ��	
��� ���
"�	�� �(��
	� �!��� �+# K%D ���� ��	9�� =��,�� . �	 ��� >�" �
�


 �������.�� �	!� �	
 ��(� �	H	�� �	 '5�" �(��%$� �� ���� �#
 �����	�� �������.� �	!�

�� �	 �%D ���
 ���	���� =���� ����	� ��� ��(!,� ������ A� �,�$� �	 �#
 ���!��	�� A��%$� 

 �������
 ��	���� ����� :�� P�� ��" ��	����� �!�� �" ��*D�� >����
 �������� =��,�� �"

�(	 19�� ��,�$.�
 ��(� =���%�� >-�3
�� �	 19� ��	�� =���� ��� �(�� �	 �!����� )$	 .

� �$�
�� L�� ��� k1��
 ������� ����	�� =���	�� ��� k1�� 19��� �+# ��$��
 �P�D7� ��,�

 ����(��� �	 R
 �+# �"
 ���	 :
��� '���� �P�D7 �! �	 :��D� )� �����3 ��< ��! �#


 �4� �	 '���*��� )3	� �(�	�� ���	�� >-�3
�� ��������" ��	3�!	�� )�	�� �4� ��$� >���� �	�"

�� >-�3
�� ��	$� ��!��� ������� �� �
��	 ��< �+#
 ��	3�!	�� )�	�� �" .� ���� .
 �)�7� �

����� ���( . 

                                                           

( :��	���� ���%G ��� �J�"�� ������ �� /"�
� �	.  



�����א������א����������א�����א����
��א��������������������� !������K���K"�#א��$�%�$�&� �

 

 

 

م����٢٠٠٩� ٢٢هـ ا���ا�� ١٤٣٠ ��م ٢٥ ا����� –م ٢٠٠٩ ����� ٢٠هـ ا���ا�� ١٤٣٠ ��م ٢٣ ا�����ء  

 #�"! ا���� ��.- ���,+��ات ��(ق ا'&%�آ�+�%�ل ا����ض 
 

70

�   ���	� )	�� �(4 04 ��F�� �	 =���% >-�3
 ��	�� =���� ����	�� ������� L�� )
��

 ��(��� �(�	�� =���� ���� ���� >-�3
�� ;�� �������� )�
$� ���	��� G+# ��� ?���� 8�$ ���	��

 �.
	� �	 ���%7� ������� A�"�� �	 �(	 '�$
�*	 ������ ���� �	
 ������� ��"
�%	�

 ��	#�!	�� �
� �(� �	H	�� ����	 �" )D�� �������.� G+#
 ���F�� P�� P�D4 =�	 A�	��

 >-�3
�� ��	$� ��!��� '�,�! ����	�� ��
(�	 �#
 ��	3�!	�� )�	�� �4� �	& I&
�
 ����� ���	�

'��	 ������
 . 

• '�19� �	(	 �$�
 )�� �������� *���� �4 =��$	 ���
-	 ��! 04 �'�	
��	 �'����	 �2���� �	 

 )3	 ������� �� �'�,�!T^ % 
4 �?��&	��W^ %�+�#
)�( . �+#
 ��< �% ��" ��# >�$�	

 =��	��V^ �	 �
����� ��	���� ����� �����	 ���� ��+�,��� �$-5�� �" ������ >$ ��� 

 ��� )
%$��[^ %�� �	 L-�,�"�%�� .�� ;�#
�# R
&
	�� �+# )
$ ���$5	�� L: 

4 .  )3	� L-�,�� ���	�6� >�,�� ��� *�!�7� ��&�
����
 '�	
%D	 A	 :���%	�� 

����
!��� �����6�
 �����F����
 ��%%D	��
 ��,�� �	95��. �� '���� L-�,�� �+# ��� �������
 

�A	 19� ��� )
%$�� �" >$�� ������ �
�� 5" �����	3�!� ����	� �	 ��� ��%$ �4 ��� 

������ ��"
�%	 �	 A��"�. 

? .   )3	�L-�,�� �"�%�� L-�,�� ���	�6� 0+�� ��� )%
��� A��� A	 '�	
%D	 
4 A��� '�"�&	 �	 

KD� �m	H	�� �(� �	 �-�� ��	3�!.�� ��� ?�!�$� �	 �(� �	 �-�
�� �%D
 �	 �(��� �	 

:���%	 ���$	.$� 0+�� 
# �+# ��	3�!.� �-��
  )�$ �" A	 19� ��� )
%$�� ������ >

'����&	 '����� �(,%
� G�
�
 . 

� �������
 ���� ����
 �(4 ��� �(� �	H	�� R
	�	 ���
 ������ ��� ��5��� :���� >�! �		 ��	

�!�" ���� ����
 ��� �
�� ;�+�
 ���7� �" ��< �
�
 I	 ��	���� ����
 =���Q� >���� �	�"'� �

���� �	�" �	4 ���3	� ���3
 )	�$ )� �
�� 8�$ �;���	 ?��&	 ������ �Q" )�
	7� ��	3�!�� >

                                                           

( :�/�� :?���J���] ?���� ��0	 ;+ ?;)>.   



�����א������א����������א�����א����
��א��������������������� !������K���K"�#א��$�%�$�&� �

 

 

 

م����٢٠٠٩� ٢٢هـ ا���ا�� ١٤٣٠ ��م ٢٥ ا����� –م ٢٠٠٩ ����� ٢٠هـ ا���ا�� ١٤٣٠ ��م ٢٣ ا�����ء  

 #�"! ا���� ��.- ���,+��ات ��(ق ا'&%�آ�+�%�ل ا����ض 
 

71 

 .� �:�%��� 8�$ �	 ���*	 ����&	 �(4 �	� �)�	 ?��	9�� 8�$ �	 ����H	 
4 �=���	 �(� ��

 �)�	�� �4� ����	 �" ���(� �
�
� �=�!�" ����&	 �#
 �=�$�
 �! ����� =�	 �7 +D�� �(7


-�" �	 �%$ ��#+D�� �4 �(� ��� L ��4 ������ +D�� 8�$ �=���6� ���$4 >��*� ��	� �� �#


)3	�� .  

4,7 .�����	
� �2;
� ���B
� C�@�
 ���/
� '�	
�:  

 ��-�� �	 G�&���� �	
 �)�	�4 �	 ���	�� A� �
�� �	 ���� )5D �	 :������ �+# 2�&
� ��	�

��]� 
$�� ��� ;�+
:  

4 .   �" 1��������� =��	�� �	 ���
����� �$%�� ��	&�� ���	 �:  ��	&�� ���	 ���

��
&�
 �$%�� ��9
 �!�-�� �$%��:  

•  )	��� =��9

 ��$%�� =��9

 ����D���� =��9
 �� =��9
 )��
 P
�!	 ��� )3		

�9

 �����	��.� �
H���
�(��(� �($��� �=������ =��9

 ��*
�� ��%��.�
 ����	�� =�. 

•  �� )3		
 �=������ ��9
 A$��� ���
�!�� ����%�� �������� :�F�� ���	 �� )3		

=������ ��9
 I	 �
������ �*
�� ��%��.�
 ����	�� ��9
 A$��� �
����� ��	���� �����. 

•  ���3		
 �K�D�� �$%�� R�*��� �� )3		 ��	
�$�� ��$%�� ����*��� �� ��3�

�(����*� I	 >�!���� �$%�� ��9
 �($��� P�D7�. 

 ����� ��
! 853 =�	� 1��9
�� ���	 �	 ����� �(��
&� �����
 ���	�� 1�&�4 ����� ���

�������.  

? .   �" 1�� =��	���!	�D������� �, �	 :  ��� :���6� �$%�� ��	&�� ���	 ��
��
��� �	 K
%D�� A�
 ��� A�
 ������ �+# >��*�..... :   
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\ .   �" 1��=��	�� )hX(�
����� �$%�� ��	&�� ���	 ���� ��+�,��� �$-5�� �	  : ��
��

���	���� ��*F��� ���
	� ��� ������� �$%�� ��	&�� ���	 
 ���$%�� :��*4 ���� �	 ������

�$-5�� G+# ?�
	� �(� �*�	�� ����
H!	��
 ��	(	�� +�,�� ��$%�� ���	���� ��5���.  

�.  �" 1��=��	��)h[(�$-5�� �, �	  :�
�� �������� �(��� �
��� ����� ��� ������� ���
H!	 

15	 �	 ������ )	�� 8�$� �$%�� ��	���� *�� )
�9� ���� ��	���� �(��	 �4� ���,�
 ������ =

 �(�	�� �	 ����,�!	�� 
$ �(��	�9���� 1�"
�� ��� �(����
 ��,�� �(��%%D	
 �(�
%4 �	5!


 ��	�� ���� 04 I&
 ��� 4�*� �� )�D 04 ��� ���	�� R5*�� �������� �(��� �
��
 ��$%��

=��,�� G+# �" A��� =���6� ���! �	� '��"
. 

�# . �" 1����	��= )VT(�$-5�� �, �	  :� �	 )5D �	 ���	�� )�
	� ������: 

• ��	���� ������ 0
!�� �������
 )�#���� ���	�� )���	�� . 

• 5� ���	�� )���	����	
�$�� ��< ��$%�� ��	�D�� �	��	� 0
!�� ��	��. 

• �	 �-�	��� �$�
 I��
� ;�+
 ��	���� ����� ��� �������
 :���t� ���	�� )���	�� *�!�4 

����!�� �!�� ����	�� ����	�� �-�
��� ?!$ �$%�� ��	����. 

•  >"��	 ;��	� ���� ��(��� 1�,�� �!��� ��� ���	�� A��� )%$� 0+�� ���	�� )���	��

)���	�� �+# ���	�� ��$�
 �(	 19� 
4 ���	���� ��*F��� �	 ���*. 

• ���� ;�+�
 ���	�� ��$�!	�� P�D7� ����	�� ��	��F�� ��� ��,��D	 ��� �(� �&�� 

 =��	�� �" =��$	��
 �
����� �$%�� ��	&��)TTT (�$-5�� G+# �	 . 

• .� �-�
�
 ���(��
 ����������	3�!. 

•  )�	�7� 
4 ��������
 �5�	�� ���%� )3	 P�D4 ���%	 04 �	 ��m%$	�� ����	�� J���	��

.����	�� �(� �
�� �� ���� ��������� 
4 ������!. 

•  �" 1���!	�D�� =��	���
����� �$%�� ��	&�� ���	 ��� �	 : 
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 . �	 K
%D�� A�
 ��� A�
 ������ �+# >��*� ��� :���6� �$%�� ��	&�� ���	 ��
��

����:  

• ����� �+(� ��+�,��� �$-5�� R
��	 �����. 

•  �" �	� ����� �+# ���$4 >��*� ���� =��F�	�� �
	7� ����� �	95�� �������� ���%�

 �	#�!	 ��!
 ��,��
 ��	&��� ���
	�	�� ��,�!	�� =�!4 ���"4 ���$� �A���*� )$��	 ���$� ;�+

 ���$� ;�+�
 ��
����� �$%�� ��	&�� �" ;����.� �	�� �" )	��� ?$�%
 ��,�!	�� �	 )�

$����	���� ����!$ ��� )	��� �%%D�	 �!��� ��� 1�� �	���� ;��� ���7� �.  

• �
����� �$%�� ��	&�� )��	 �" )	��� �
����� ��	���� ����� )�#��. 

• ��
����� �$%�� ��	&�� ��	�D ���� ���� ��$%�� >"��	�� ��	��. 

• �" )	��� �
����� ��	���� ����� )�#��� ���	�� )���	�� ���$� )���	��
 �)��	�� �+# 

 04� +D4 ��� ;�+
 �
����� �$%�� ��	&�� ��	�D ���� ���� ��$%�� >"��	�� ��	��. ���	��

�*
�� ��%��.�
 ����	�� =��9
. 

•  �
�4 ;�+ �" �	� A��"
�%	
 �$%�� ��	&�� ���	 ������6 ����	�� �$-5�� ���%�

 =��9
 04� +D4 ��� ��(�u"��	
 A�" ���	�����*
�� ��%��.�
 ����	��. 

• ���	�� )�	�4 ��! ����� ���D���� �$-5�� ���%�. 

• 
 ��$%�� ��9
 �	 2���� ��� 1�� ���	�� ��� ��	4 ����� ���$�
 �	�� ��	4 )����

�(��	(	. 

9 . �	��	 �" 1�����$-.:���t� ���	�� )���	�� )�%$�  �$%�� ��	&�� ��� >��*� ��� :  

    ��� =���� =��	��)f^ (  ��
����� �$%�� ��	&�� ���� ��+�,��� �$-5�� �" ������� =��,��


 =��	��)T^h ($-5�� �	 �3��3�� =��,��� ��!���� =���6� ���	 �!�� �" =�	��	�� ��	�� ����	�� 

 `����� �
���7�
WT/T^/TUWV >"�
	�� �# TW/TT/W^^f =��+	 �	 8��3�� ���� ;�+�
 ��

#�,��� ���� 0�
�!�� ������ ���� �!!H	 I	 ���
	�� �U^^f/WX/ `����� LT/U/TUWX �#
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��א��������������������� !������K���K"�#א��$�%�$�&� �

 

 

 

م����٢٠٠٩� ٢٢هـ ا���ا�� ١٤٣٠ ��م ٢٥ ا����� –م ٢٠٠٩ ����� ٢٠هـ ا���ا�� ١٤٣٠ ��م ٢٣ ا�����ء  

 #�"! ا���� ��.- ���,+��ات ��(ق ا'&%�آ�+�%�ل ا����ض 
 

74

�4 ��� �(	 )� �" K ����
  ��	&�� ��� >��*� ��� :���6� )���	 ���	�� �&����

 A��! �	 )���� �F��	 �$%��)T (% �-�
��� ?!$ �$%�� ��	���� *�!�4 �	 �-�	�� �" �$�


����� �� =���%�� ����	�� ����� >��*� �" ���	�� 4�� 8�$
 ���	�� �	 ��#H	�� ��	���� 

 �	 v4�� �$%�� ��	&�� >-�3
 *��
Th / V / W^^f�.  

Y .    =��	�� �" 1��T^�$-5�� �, �	  : ����*	 ���! �" ��	���� ���� �D�� ���$ �"

 �#��� ��D�� �	��< ?�!�$� ��� ��$	�� ��
�� �" ���	�� )���	��)h (%� �	�� �	 ����*	�

 ��� '��4 ������ L����� ����� .
 �A	 19� 
4 ��D�� �(� )� �� ��$�!	��)��
 �4 ( ��*��

 ����*	 ���%Q� ���	�� �
�� �4 ��� ������� ��� ���	�� ���$�!	�� ��D�� ��	��< ?�!�$.

��$�!	�� ��	��F�� �	�� ���	�� )	��
 ���%7� ����*	�� ��$�	. :�� ��
 �	�� )���	����A��  :

))���	�� ���	�� :���t� ��� >��*� ��� ��	&�� �$%�� '����!� ��� �	 �% A��� �$-5�� 

��+�,��� ���� ��	&�� �$%�� �
����� �" �(���	 ���) f^ (=��,�� �������(. 

* .   � �" 1��=��	�)Vf(�
����� �$%�� ��	&�� ���	 ���� ��+�,��� �$-5�� �	  : ���

5��� :��*4 A%D� �	�" )� ��	�D�� 
	��	
 ��	���� �����
 >-�3
�� ��	$ �#
 ���	���� ��

�	 +�,� �" �(��� :����	�� ��(	�� �����	�� R�������� ....:  

0 .    �" 1��=��	��)ZX (�$-5�� �, �	: ��� ��	���� ����	� L-�" �	 19� )�
$� ��� 

���	 >"
 �
����� �$%�� ��	&�� >
�% d��	���� 1
& ��� 19��� �+# ?!�$�
 ��
����� 

P�D7� �������� ��(��� ��"�
	 ���
 ��	���� ���� ����	� O-��.  

 >�! �		 2&�� �4�
����� �$%�� ��	&�� ���	��	���� ��� �" '�"�* ���  . 5" �������


>-�3
�� ��	$ ���
 A�� ��5� 04 ��
� '�	
��	 '���4 �&���� A4
 ����6� )���	: ����� ��� 

�" )3	�� ���+�,��� A�$-.
 �
����� �$%�� ��	&�� ���	 ���� �(���*� �" ��	���� T % �	

��%$	�� *�!�7� R
	�	 .���� �	�" )3	�� R
&
	�� �+# )
$ �	(	 ���$5	 ;�#
:  
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4 .  ��
��� '���	 �!��
 ���	���� ������ '���	 �!��
 �>-�3
�� ��	$� ;�	 *�!�7� .�������
 

 >-�3
�� ��	$ �� )��
 ���	�� �4 ��� ����� �" K �+� .� ���!�� G+# �" ���	�� >$ 5"

��	���� ����� �����	 �" . ����� �� '5��
 ���	�� ���� �+� ��!�� G+# �" A� >$ . �	�

��	���� .�$%�� ��	���� ��� �"�*� ���	�� ��5� ��� 2��%�� K�� �	 �� 5" �������
 . 

? .  ��L-�,�� �	 �%$ 04 �" ���	�� >$ 5" �������
 �>-�3
�� ��	$� ;�	 >�$	�� L-�, . �	�

 )�%$� �$-. 
4 ���+�,��� A�$-. 
4 ��
����� �$%�� ��	&�� ���	 ��� �" ��� �� A4

� ���$� ��� �� �	� �L-�,�� �	 I*��	�� 19��� �+# ���� �	 ���	�� )���	�� ����	19��� �+# .  ��


�� '�&�4 �19��� �+# I*��� ��4 �	 . L-�,�� �	 I*��� �4 ����	�6� L-�,�� �	 I*��� )#

�"�%�� . R9
� �3 '.
4 I*��� �4 ������� �%$ �	 I*��� �4 �>-�3
�� ��	$ �%$ �	 I*��� )#


��	���� ����� ��� �������>-�3
�� ��	$ ���
 . 

\ .  �#����	 ��	��< ��	���� ����� �	 ���	�� �&���� h % ���� �D�� �� ����*	�� �	
���! �" ��	�������	�� ���$�!	 �	 �(��� �	  . G+(� ������ �-�� ���	�� �4 ��� �+#


����*	�� .���� �4 �&��4 )��� �	 �(" �'���� ��$	�� ����� )��� �	 �	��F�� G+# �
�� �+(�
 .
��	���� ����� ���
 ���	�� ��� ��5� �
�
 ��� �+# )�� �	�. G+# ����* 2&�� �� ���
 

'��	 �	# �4 �>-�3
�� ��	$ �� ���6�� �4 ��(!, �� ���%7�� �(�" :�* ������ )#
 ���5���.  

;. <��=��� >��)��  
I�9
��� )��� �< �D]�
 �I�9
��� )��� �	#�$4 �L-�,�� �	 ���
 ;�# . 2�&
� ���� �	�" ���


���
�� ��+#:  

�,N. �
��@�� 3=�9
�:  �	� 
#
 =��	�� �" 1��V^ �����	 ���� ��+�,��� �$-5�� �	 

�
����� ��	���� �����) :*�!�7� (–) ��&�
���� + :���%	�� ����
!��� �����6�
  �����F����


��%%D	��
 ��,�� �	95��(.I�9
��� )��� ��< 
#
 . �� '���� ��� L-�,�� �	 R
�� �+#
 

� ��	3�!� �" ������ A� �	�� �(��������.. 
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-,D .���;
� 3=�9
� :=��	�� �, �" 1�� �	� 
#
 :6� L-�,����	� � +)�	 KD� �m	H	�� 

�(� �	 �-��  ��	3�!.�a?�% �	 >-�3
�� ��	$  :���%	��	3�!.�  �����$	(.  


4:  

�"�%�� L-�,�� :=��	�� �, �" 1�� �	� 
#
 ) :6� L-�,�����	� (a)  ��	3�!.� ����	� �-�!D

 +>-�3
�� ��	$ ?�% �	 :���%	�� ��	3�!.� ���$	(.  

I�9
��� )��� L-�,�� �	 R
�� �+#
 .��]� 
$�� ��� A��9
� ��� 8�$:  

4 .  ��� �(� �	H	�� )%$� ��! T^% =��� �-�	���'���  
4  )�� �"L�,D� 7�(*�!� �!�� 

�������. 

? .   ��� �
	#�!	�� )%$�[^ %���!� �-�	��� 8�$ �L-�,�� �	)�$�� ���   ��!�� G+#���   

�	-�� )D� ��	#�!	��. 

\ .   ��	���� ����	� L-�" �	 �	(�	 �%$ ��� �
����� �$%�� ��	&�� ���	 )%$�

*�" �$%��.  

���� �	�" )3	�� �L-�,�� I�9
� ���	� )
$ �	(	�� ���$5	�� L�� �
�
 8$���� P��
:  

4 .   ��� �
����� �$%�� ��	&�� ���	
 ��	#�!	�� )
%$ ��	$ ��	�$
 ��(� ��� >$

�(� >$ �	 >-�3
�� . ���	�6� L-�,�� �	 19� ��� ��	���� ����� )%$� +�0+�� �$4 
# 

�"�%�� L-�,�� �
�	�A��$� �" ������ )D� . 0+��
  . ��	&�� ���	� ��!��� )�$�� ;�+�


�
����� �$%�� . 

? .  %$ ��� �
����� �$%�� ��	&�� ���	
 ��	#�!	�� )
%$K  I�	� �" L-�,�� �	

)�
$7� . ��	3�!� �-�
� �
�
 ���$ �"
 ��������5� ������� ��	3�!� �-�
� �
�
 ���$ �" 04

����!=��!D�� ���$ �" 04  . �"�%�� L-�,�� :���� �	 2&�� �	� ;�+
)���$� L-�,�� �"�%�� 

0+�� ��� )%
��� A��� ��� :�&� ��� ���	�6� L-�,�� 
4 �%D� A	 �	 D�K �m	H	�� �(� �	 

�-�� ��	3�!.� ��� ?�!�$� �	 �(� �	 �-�
� �%D
 �	 �(��� �	 :���%	 ���$	 .I�9
� 
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L-�,�� �"�%��....( �� ��� �� �+# �=��!D�� >�$� �� A�	� ���� �!D� ?��&	�� �4 �
��	
 

����&	 ��5� �������.� ��	3�!�� >���� �	�" >-�3
�� ��	$� ������ ��5�."  1�,�� I	 ;��� �	

�
����� �$%�� ��	&�� ���	 ���
 >-�3
�� ��	$ ��� ��5��� G+#.  

\ .    )���� ��-�# )3	 ���&
�� �
����� ��	���� ��-�# �" �
���� )��
�� 
4 ���	�� )%$�

 R9
�" L-�,�� �	4
 ���	3�!.�
 =���6� )���	 *�!�7� 
4 �������.� �	 ��! ��� ��	���� �
��

��*�" >-�3
�� ��	$ � . ����	��� A��*� 0+�� �
����� ��	����
 �
����� d���	 �	 �4 �	�

 �� =��!D�� �(�	$� )���	 �G�
�
 �� L-�,�� ��� *�" �(� �	H	�� )
%$ ���&
�� ��
�����

�#�
�
 .��&
�� ��,�� �" ��$ �
����� ��	���� d���	 �"�� :�%��� �+# �Q" �������
 . ��


�% ������� ������� �-�# � ��� ��!,�!.� �� �(��
� �" ���
!�� �	5!6� )%�" ;�Z 

 ;��� �	 �(��� A�
	�� ���=��!D�� �(�	$� )���	 �L-�,�� �" >-�3
�� ��	$ >$ . ���+ �	�

 ���		�� �" 1�	���� ���� �-�#)���	� 
4 '���	 )	��� �+(� �
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